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LAVORO IL PIACERE DI FARCELA

coceson [EEHN

Identikit dei bond bancari

L istituto di credito ti invitaa comprare le sue obbligazioni e
seiattratta dal loro rendimento? Prima di decidere
devi conoscere (e valutare bene) alcuni elementi. Ecco quali
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Sempre piit spesso le banche invi-
tano i clienti a sottoscrivere bond
bancari, cioé obbligazioni che loro
stesse hanno emesso. In un periodo
di crisi come questo, con alcuni
istituti di credito nell’occhio del
ciclone, serve pero cautela.
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Come funzionano Ibond ban-
cari sono titoli di debito: il risparmiatore
da soldi alla banca, che si impegna a
restituirli dopo un certo numero dianni
e con un dato rendimento. In pratica,
con Bot, Cct e Bip si fa un prestito allo
Stato, mentre con i bond bancari sifaun
prestito agli istituti di credito.

Cosa sapere Prima di acquistare
un bond bancario, consulta il documento
“Condizioni definitive rispetto al prestito
obbligazionario”, che trovi in banca o sul
suo sito. Ecco le tre voci chiave.

1. Il rischio emittente: se c'é nel
documento, significa che se l'isti-
tute di credito fosse in difficolta, i
sottoscrittori delle obbligazioni non
avrebbero garanzie di avere indietro
i propri capitali.

2. Il rischio liquidita: anche qui, se ¢’
vuol dire che il bond va tenuto fino a
scadenza. Se invece, lo rivendi prima
del tempo, il suo prezzo potrebbe essere
sceso. Tu, quindi, ¢ perderesti.

3. Gli oneri impliciti: sono le spese
che la banca ti fa pagare per il solo

fatto di venderti quell’'obbligazione e
possono essere anche molto variabili.
Quanto guadagni I bond ban-
cari a volte offrono un tasso appetibile,
oltre il 4% lordo. Attenzione, pero. Nelle
“Condizioni definitive” viene fatto un
confronto tra il rendimento dell'obbli-
gazione bancaria e un titolo di Stato di
durata e caratteristiche simili; di solito
un Ccto un Bip. E Ia partita la vincono
spesso i titoli di Stato, che godono di
una lassazione pit favorevole (il 12,5%
contro il 20%). Sbagliato, quindi, inve-
stire in bond bancari? No, ma fallo solo
per diversificare e se il rendimento
eflfettivo e davvero buono. @
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